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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita
Uvod tyzdia poznadil este posviatoény sentiment a obchodovanie prebiehalo iba = fjndex BODY e
v Spojen}'/ch’ .§t.ét0vch. ElvlrépskiA obckrlodnici.si este predizili yikend ana trading Spolotnost Mena Ul e
desky sa vratili az o deni neskor. Nizke objemy tak pomohli v pondelok k rastu

americkych akciovych indexov, €o je takmer Zeleznym pravidlom. S akciovym = SR-SAX ~ Boby 2080 25 13.9
rastom klesalo zlato a USDJPY, ktoré tak nad’alej vykazuju perfektnu negativnu
korelaciu k akciam.

V utorok s prichodom eurdpskych obchodnikov sme videli znaény dopyt po

Indexy drzia hore uz len velké korporacie

CR - PX BODY 9928 -1.4 2.9
CEZ czk 5785 -1.1 3.8
Komercni b. czk  4565.0 -3.9 237

riziku, a preto sa pondelkovy scenar opakoval. Nemecky DAX dokonca vzrastol = 45 czk 2990 -01  10.0
0 2 percentd, ked dosiahol uroveii 9600 bodov. VScobecne sa dd charakterizovat' | ypipetrol  czxk = 1403 2.6 -18.4
europska utorkova seansa za najvydarenejSiu spomedzi uplynulych dvoch = nwr czK 130 32 -737
mesiacov. Pozitivna nalada sa preniesla taktiez do USA, kde indexy rastli = pL-wiG20 Bopy 24298 1.4 6.2
podstatne miernejsie, no S&P 500 dosiahol $iesty pozitivny defi za sebou. Nahor = kGHM PLN 111.0 -0.3 -24.0
tlacili indexy predovSetkym akcie zo sektoru zdravotnictva, ¢o poukazuje na = PEKAO PLN 1912 01 265
moznost konciaceho sa bull marketu. Prave ony zvykni najviac rast = PKN Orlen  pLN 451 48 -84
v $tandardnom akciovom cykKle. PKO BP PLN 413 04 257
Problémom vS8ak zostava skutocnost’, ze indexy hore drzia prakticky iba velké = HU-BUX  Boby 17571.4 09  -1.9
korporacie, ako je napriklad IBM, Exxon, Apple, General Electric, ku ktorym sa = MOL HUF 13195.0 27 -165
pridavaju uz iba na zaklade vybornych hospodarskych vysledkov niektoré &= Mtelekom — HUF  316.0 29 -229
mensie firmy. Dokazom tohto tvrdenia je aj tzv. breathe indicator. Ten sa po¢ita =~ OTP HUF 41260 -1.3  -99
pre vietky tri americké benchmarky a je to vlastne pomer medzi akciami, ktoré =~ Richter HUF 38150 14  14.2
sa e§te obchoduju nad droviiou niektorého z diovych kizavych priemerov =~ AU-ATX —BODY 2477.7 05 = 16
a celkovym poctom akcii v indexe. Ak chceme dosiahnut kratkodoby pohPad, =~ Erste Bank  EUR 285 40 40
vyuzivame na to 50 diiovy priemer a ten jasne poukazuje na skutoénost’, Ze rast Onf“’ AG EUR 82010 -1l
zabezpecuju aktualne iba giganty. Mimochodom spolo¢nost’ Apple ohlasila split Raiffeisen — EUR 226 21 23
svojich akcii, ¢o by jej malo dopomdct’ k zastipeniu niektorej inej Telekom AU EUR rLo 35 378

. . « L .y " or DE - DAX BODY 9401.6 09 20.0
technologickej spolo¢nosti v indexe Dow Jones, a taktiez spdtny odkup akcii E.ON EUR 136 01 14
niekde na 1’.1rovni 90 milié.rd dolarov. . Siemens EUR 96:0 _0:7 24:1
Na komoditnom trhu zaujalo opit’ zlato, ktoré reaguje jednak na slabost’ dolara =, anz EUR 1213 25 89

a taktiez na pnutie napétia na Ukrajine. Vojenské cvicenia, ukrajinské ultimdtum = tpa cacao sopy 44436 09 157

Rusku na ich ukoncenie, domobrana v Slovjansku, to vietko pomohlo zlatu = |y sa EUR 196 13 303
K navratu nad uroveni 1300 dolarov za uncu po tom, ako vyklesalo az k 1270 | gnp paribas  EUR 551 15 318
dolarom. Sanofi-Avent. EUR 762 19  -7.9
Na forexe bol pod drobnohladom australsky dolar, nakolko zacina stracat.  HoL-AEX Boby 3929 -08 11.0
Dévodom je spomalenie ¢inskej ekonomiky, s ktorou ma Australia vel'mi silné = Royal Dutch EUR 273 07 56
obchodné prepojenie, a taktiez tidaje o inflacii. Ta nedosiahli medziroéne ani = Unilever NV EUR 301 -20 56
ocakavané tri percentd akazdy pokles inflacie je pre domacu menu skdér = BE-BEL20 Bopy 31059 02 17.2
negativny. Zvysuje totiz pravdepodobnost’ zniZenia trokovych sadzieb a ako je = GDF Suez  EUR 19.1 -45 180
zname, RBA ma z ¢oho znizovat. Eurépu zaujima nad’alej vyvoj na eurodolari, = InBev NV EUR 784 -07 36
ktory vSak vzhladom na pokraCujuci ustup zelenej bankovky nadalej RO-BET  Boby 64173 -1.3 208
neprospieva regionalnym exportérom. EURUSD sa totiz nad’alej drzi nad = BRD RON 83 -14 64
uroviiou 1.38, ¢o vyrazne ubera na ziskoch eurdpskych globalnych spoloénosti. Petrom RON 04 -07 -06

Z korporatnych akcii nds zaujali menej znime francuzske akcie, ktoré vsak =~ BG-SOFIX BoDY ~ 603.7 0.7 520

patria do hlavného indexu CAC. Prvou je spolognost Technip, ktora patri do =~ CB BACB  BGN 46 01 59
energetického sektora. Technip ohlasovala svoje hospodarske vysledky za prvy =~ Chimimport BGN 22 09 527
kvartal tohto roka. Zisk na akciu dosiahol 0.59 eura, priCom analytici o¢akavali Sl SELI0E EODE i D
iba 0.54 eura, rovnako o¢akavania pred¢ili aj trzby, ktoré sa dostali az na Groven Krka EUR 640 08 314

Petrol EUR 2820 -28 256

2.47 miliardy eur. Akcie spolocnosti reagovali silnym rastom, konkrétne o 8.02
% V uplynulych Styroch obchodnych diloch. Druhou spolo¢nostou je zastupca
technologického sektoru STMicroelectronics, ktorej akcie vzrastli 0 6.05 %. INA-L nafte HRK 34000 06 -20.4
Casopis Forbes totiz ocakava podstatne niZsiu stratu, neZ sa hovorilo ete pred = 15 e N30 opy 871187 34  -16.4
niekolkymi ditami. Investori prejavili o akcie zaujem, ato inapriek tomu, Ze = appank

HR-CROBEX BODY 1749.1 0.7 -10.1
Dom hold. HRK 171.7 24 220

TRY 6.8 -6.3 -26.9
trzby spolo¢nosti by mali vtomto roku klesniit’ priblizne o 25 percent. is Bankasi TRy 49 38 -289
Optimalizacia aktiv vSak prebieha podla planu a STM by mohla zaznamenat’
lepsi rok.
Tento tyzden nas Cakaju nasledujiice makrodata: pondelnajs$iu nudu prerusi az
udaj o nerealizovanych predajoch domov v USA aopit’ tak poukdze na stav VYPRACOVAL
amerického trhu sbyvanim, vutorok nas cakd tudaj o peiflaznej zasobe Ivor Lehotan

V eurozone, ¢o bude zaujimat’ akiste ECB, a taktiez americkd spotrebitel'ska Analytik
dovera. Streda prinesie makroekonomické tidaje z Nemecka a predovsetkym
tdaj od ADP o tvorbe pracovnych miest v USA za uplynuly mesiac a zakladna
tirokovi sadzbu FED-u. Vo §tvrtok budeme sledovat’ idaj o novych Ziadostiach ULl 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
0 davku v nezamestnanosti v USA a tyzden zakondia oficialne ¢isla amerického e-mail: info@capitalmarkets.sk
Statistického tradu o americkej nezamestnanosti a tvorbe pracovnych miest www.capitalmarkets.sk

mimo pol'nohospodarsky sektor.

CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

EUR 8 STM vs. CAC Index

100 Technip vs. CAC Index
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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